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中小企业信贷的风险收益模型 
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摘要：建立了中小企业信贷的风险收益模型．碍出了解凌中小企业贷款难的问邂必项满足 

中小企 业信 贷 风险 收益模 型 中银 秆净 收益 太 于零 的 结论 ，并定 性 地讨 论 了风险 因素 变化 

对银 抒 净收 益的 影响 ，得 出 1中小企 业信 贷 风险 的定性 订诧 的结 果 。 
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1 问题的提出 

当前广泛存在于我国的中小企业 贷款难“问题中，除了中小企业本身所具有的高风险之外．也 

有缘于以下两方面的lg-I~：一是银行方面的，我国商业银行体系尚处在建立之中，银行对市场的研 

究能力不强，对客户还缺乏必要的了解}二是企业方面的，我国中小企业现阶段风险构成的复杂化 

使得企业信息难以为银行所充分获取 这种情况下可能导致银行逆向选择 “，因此研究中小企业信 

贷执行中的风险收益关系，对于研究中小企业“贷款难”的问题有着重要的现实意义。 

2 模型的建立 

在中小企业信贷的收益成本中r“，收益部分主要为贷款利息收益，也包括部分违约金、加罚息 

等收益；成本部分主要包括：对贷款申请企业的调查评价成本(严格来讲不同额度的贷款之间，不同 

类型的企业之间，其调查成本应该是有所差别的．但为了简化本文的讨论，同时也因为这种处理井 

不影响本文的讨论结果，所以．在本文的讨论中．将其视舟固定成本)、该笔贷款的机会成本(无风险 

收益率)、贷款的风险损失等。以下为中小企业信贷执行中的风险收益模型。 

尸_= 尸(Q)= Q ·r 

Cz= 

= C(Q)一 Q ·rf 

Rr— R(Q，⋯ ) 

P = P 一 Cf— C 一 ＆ 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

一 P(Q)一 Cr— C(Q)一 R(Q，⋯ ) 

一 Q ，r— C r— Q · 一 R(Q，⋯) (5) 

其中，尸 为贷款收益，c，为固定成本， 为可变成本，R 为预期风险损失， 为贷款净收益，r为贷 

款利率， 为无险收益率， 为常数。以下是企业信贷的收益成本曲线示意图。 

图1为贷款的收益曲线，本文中贷款收益主要指利息收益，贷款收益跟贷款量是成正比的，所 

以贷款收益曲线为一条从原点出发的直线．直线斜率即为贷款利率 
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图2为贷款的固定成本曲线，在本文 

的讨论中主要是指调查成本并且假定其 

为大小为 的固定值。 

图3为贷款的可变成本，本文中主要 

指贷款资金的机会成本，贷款资金机会成 

本的大小也与贷款量成正比，所以贷款的 

可变成本也是一条从原点出发的直线，直 

线的斜率为贷款的机会成本利率，即贷款 

资金的无风险收益率。 

图 4为贷款预期风险损失曲线，在求 

出具体的风险曲线之前，我们用一个曲线 

直观印象得到的示意图来表示。这一“直 

观印象”是基于我们这样的认识：在对某 
一

特定企业的贷款中，贷款额度越大贝 风 
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图 1 贷款收益曲线 

f c I 
E二二二二 
图 2 贷款固定成本曲线 

图 3 贷款可变成本曲线 圈 4 贷款预期风险损失曲线 

险程度越高，一个以生产摩托车零部件为主业的t~!!tlll"厂，当你贷款5万元给它时发生坏帐损失 

的概率假定为 1％，但当你贷款 20万元给它时发生坏帐损失的概率可能就会是 3％了，这样当贷款 

量为5万元时可能的风险损失为 50 000×1％×(1+r)，而当贷款量为 20万元时可能的风险损失 

就会是 200 000×3％×(1+r)了。因此换句话讲贷款预期风险损失是随着贷款量的增加而“加速” 

增加的。所以贷款预期风险损失曲线应当是一条过原电向j二弯曲的曲线。 

图 5是贷款收益曲线与成本曲线的 

叠加，贷款收益由(1)式得到，贷款成本由 

(2)、(3)、(4)式得到。图5所示的情形代 

表：随着贷款量的变化存在贷款总收益大 

于贷款总成本区域，即贷款收益曲线与贷 

款成本曲线存在两个交点的情形，这意味 

着在这种风险收益水平下，存在一个贷款 

量的区域，使得在该区域内的贷款总收益 

大于贷款总成本。 

图 5 贷款汛险收益曲线 

(可贷款情形) 

图 6 贷款风险收益曲线 

(临界可贷孰情形) 

图 6也是贷款收益曲线与贷款成本曲线的叠加，与图 5不同的是图 6所示的情形代表：随着贷 

款量的变化不存在贷款卷收益大于贷款总成本区域，即贷款收益曲线与贷款成本曲线最多存在一 

个交 点时的情形，这意味着在这种风险收益水平下、最多存在贷款量的一个点，使得在该点贷款总 

收益等于贷款总成本 。 

图 7也是贷款收益曲线与贷款成本曲线的叠加．图 7所示的情形代表：随着贷款量的变化，贷 

款总收益始终小于贷款总成本，即贷款收益曲线与贷款成本曲线不存在交点时的情形，这意昧着在 

这种风险收益水平下，不存在贷款量的区域+使得在该区域内贷款总收益大于或等于贷款总成本， 

亦即在所有可能的贷款量区域内贷款总 

收益始终小于贷款总成本。 

图 8是图 5所示的情形下标识出了 

最优贷款的示意图。在图 5的情形下，存 

在一个使得贷款 总收益大于贷款总成本 

的贷款量区域，在此区域内，贷款总收益 

与贷款总成本之间的差值——贷款净收 

益总是大于零的，而且贷款净收益会随着 

图 7 贷款风险收益曲线 

(不可贷款情形) 

图 8 最优贷莪量的确定 

(可贷款情形下) 
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贷款量的变化而变化，因此就必然存在 一个最优贷款量，使得贷款净收益最大，从图形上看最优贷 

款量应该在贷款总成本曲线与贷款总收益曲线斜率相等的点取得，因此，求出贷款总成本曲线上与 

贷款总收益曲线平行的切线，该切点即为最优贷款量点。 

3 模型的讨论 

图1～图8清楚地说明了贷款风险收益之间的相互关系 从图 1～图8可以看出，商业银行自 

愿为企业损失提供贷款(除非银行认为有利可图)的条件是：必须存在一个使得贷款总收益大于贷 

款总成本的贷款量区域，其为临界条件如图 6所示，即贷款总收益曲线与贷款总成本曲线至少应存 

在一个以上的交点，如图5所示。由于贷款总成本的构成要素中影响最大而且变动幅度最大的是贷 

款预期风险损失，因而上述条件亦即：贷款预期风险损失曲线向上弯曲的曲率半径不能太小(如图 

4所示)。 

从图8可以看出，由于对某企业可以提供贷款，其可贷款量存在一个可行区间，当企业的贷款 

申请落在该区间内时银行才可能批准其贷款申请，否则银行可能实行配给制以使最终贷款量落入 

该区间 进而，即使是企业的贷款申请已经在可行区间内，银行也可能实行贷款配给从而追求自身 

的利润最大化(如图 8所示)。 

以上企业信贷风险收益模型(值得说明的是这一模型不仅适用于中小企业信贷风险问题的研 

究，同时也适用于其他企业信贷风险问题的研究，只是二者之间后续研究时的具体模型有所差异而 

已)为中小企业贷款问题的研究提供了一个基本思路：即商业银行与企业之间的信贷业务同样是两 

个企业之间的经济活动，商业银行作为一类特殊的“企业”同样必须考虑收益成本，因此，在研究“中 

小企业贷款难”问题时就不能要求银行承担本不应该由其承担的社会责任，而必须站在银行的角度 

来看待这类业务，如果银行真正有利可图，不用外界干涉它也会主动去放贷，反之如果银行在开展 

中小企业信贷业务中无利可图时，即便有外来干预它也会缺乏执行的积极性。为什么我们呼吁了那 

么久的商业银行不要对中小企业“惜贷”，但商业银行却依然紧紧捂住“钱袋子”不放?从以上模型我 

们不难找到答案：当商业银行在开展中小企业信贷业务中的净收益太小，甚至净收益为负时，当然 

不能指望商业银行会傻到不顾一切地给中小企业放贷。更进一步讲，若要商业银行对中小企业不 

“惜贷”，唯一有效的方式就是要使得商业银行在对中小企业的贷款业务中有利可图，在贷款收益和 

贷款固定成本、贷款可变成本变化余地不大的情况下，主要应考虑如何降低贷款执行过程中可能遭 

受的风险损失，鉴于当前商业银行不顾各方劝说地对中小企业“惜贷”，因此只能说明商业银行在对 

中小企业的贷款业务中确实无利可图甚至亏本，而且从目前各大商业银行(中信、民生等新兴的商 

业银行除外)居高不下的不良债权率看，恐怕多数还属于后一种情形。 

4 结论和后续工作 

从信贷风险收益模型可以看出：商业银行对中小企业“惜贷”的根本原因在于商业银行执行中 

小企业信贷业务的期望净收益收太小甚至为负(如图7所示)，当银行期望净收益低于临界状态(如 

图 6所示)时商业银行会对中小企业“惜贷”，换言之如若要商业银行不对中小企业“惜贷”，必须使 

其期望净收益高于某一临界状态，事实上也就是让中小企业信贷业务的预期风险损失降低至低于 

某一临界水平．这才是解决中小企业贷款难问题的关键之所在。 

在建立了信贷风险收益模型之后，可以对贷款的执行进行定量的讨论和计算，以准确锁定贷款 

执行中的风险。信贷风险收益模型的另一个作用是为最优贷款量的确定提供依据和为风险的控制 

提供思路，在更进一步的讨论中应具体讨论风险的构成，并建立相应的模型进行相关讨论和计算， 
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这样一方面可以提出控制风险的相关政策和措施建议，另⋯方面可以确定银行利润最大化下的最 

优贷款量。 
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Risk and Profit M odel of Credits 

to the M edium and Small—Sized Businesses 

YAO Jian—ping 

(Department of Computer，Sichuan Institute of Administration．Sichuan Chefigdu 617703．China) 

Abstract：This thesis establishes risk and profits models of credits to the medium—sma儿sized business- 

es’and jumps into conclusion that to solve the problem of the medium—small sized businesses difficulty 

to get credits from the commercial banks．the net profits of the banks must be ower 2ero
． And the in- 

fluence of the risk factors to net profits of banks is also discussed qualitatively
． son2e conclusion 

drawled． 
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